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Die jüngsten Börsenturbulenzen verdeutlichen einmal mehr, dass eine „Neue Normalität“ be-

gonnen hat. Dies zeigt, wie wichtig es ist, das richtige Vehikel für jede Wegstrecke zu haben: 

Einen Fonds, auf den man sich seit mehr als 60 Jahren verlassen kann, auf den Fondra, den 

ältesten Fonds Deutschlands. Michael Essl (ADIG Fondsvertrieb, Key Account Manager)

Der Fondra wurde am 

18.08.1950 als erster 

Fonds in Deutschland 

zugelassen. Kein anderer 

deutscher Fonds kann 

über einen so langen 

Zeithorizont seine Bestän-

digkeit nachweisen. 

Flexibilität ist Trumpf 
Aktien oder Renten? Der Fondra nimmt Ihnen diese 

Entscheidung ab. Mit dem Fondra haben Sie die Chan-

ce in ausgewählten Märkten von dem Ertragspotenzial 

beider Anlageklassen zu pro�tieren. Der Fondra inves-

tiert überwiegend in große deutsche Unternehmen und 

in Euro-Anleihen – abhängig von den Marktaussichten. 

Mit dieser Flexibilität ausgestattet, setzt er auf einen 

erfolgreichen Mix aus Chance und Sicherheit. In knapp 

61 Jahren erzielte er einen Wertzuwachs1,6 von mehr als 

16.000 %. Dies entspricht einer Jahresdurchschnitts-

rendite von 8,8 %. Die In�ationsrate betrug dagegen 

rund 2,7 %. Der Fondra hat damit zum Vermögens

erhalt und zur Vermögensmehrung – auch in realer 
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Rechnung – beigetragen. Dagegen schnitten Geld-

marktanlagen oder sogar Anleihen deutlich schwächer 

ab. Zwar birgt die hohe Schwankungsanfälligkeit von 

Aktien und von Anleihen bei Zinsanstiegen jederzeit die 

Gefahr von Kursverlusten. Selbstverständlich ist auch 

die erfolgreiche Titelauswahl in der Vergangenheit kein 

Garant für künftige Wertzuwächse. Jedoch: Über meh-

rere Jahrzehnte hinweg blieben die Risiken für Anleger 

beim Fondra begrenzt.

Die hervorragende Qualität dieses Mischfonds zeigt 

sich sowohl in der Bewertung als auch im Ranking. 

Sowohl langfristig (5 Jahre und länger) als auch kurz

fristig im laufenden Jahr glänzt der Fondra mit Platzie-

rungsergebnissen der Ratingagentur Morningstar unter 

den Top-Ten sowie einem 4-Sterne-Rating! Folgerichtig 

wurde der Fondra u. a. mit dem Lipper Fund Award 

2011 in der Fondsgruppe „Mischfonds Balanced – 

Euroland“ über die Zeiträume 3 und 5 Jahre als bester 

Fonds ausgezeichnet. 

Eine stabile Brücke zwischen Anleihen  und Aktien

Deutschland –  
die unendliche Erfolgs geschichte? 
Immer dann, wenn sich die Attraktivität von Anleihen- 

und Aktieninvestments abwechseln, können klassische 

Mischfonds ihre ganze Stärke ausspielen: Aktives 

Management kombiniert mit einer ausgewogenen 

Risikostreuung hauptsächlich über Aktien und Anleihen. 

Gerade in den beiden Krisen des vergangenen Jahr-

zehnts haben diese Evergreens der Fondsbranche ihre 

Standfestigkeit bewiesen. Zum einen, weil sie die Stabili-

tät der Anleihe mit der langfristigen Ertragskraft der Aktie 

verbinden. Zum anderen, weil Mischfonds beim Kauf ein 

bekanntes Risikopro�l aufweisen, das sich auch im Zeit-

ablauf nicht wesentlich ändert. Der Anleger weiß, worauf 

er sich einlässt. Der besondere Charme des Fondra 

besteht gerade in seiner Fokussierung auf Deutschland. 

Der Wirtschaftsstandort Deutschland hat trotz aller 

Börsenturbulenzen nichts an Attraktivität eingebüßt. 

Das zeigte sich sehr eindrucksvoll in der Entwicklung 

nach der Lehman-Pleite im September 2008. Wäh-

rend andere etablierte Industrienationen wie z. B. die 

USA es trotz groß angelegter Konjunkturprogramme 

nicht schafften aus der Krise herauszukommen, 

beeindruckte Deutschland durch überzeugende Ein-

sparmaßnahmen, volle Auftragsbücher und glänzende 

Gewinne. Investoren, die auch in Zukunft auf diese 

positiven Rahmenbedingungen Deutschlands setzen, 

können bei entsprechender Marktkonstellation von der 

Entwicklung des Deutschen Aktienindex DAX, der die 

30 größten deutschen Aktiengesellschaften umfasst, 

belohnt werden.

Welche Aktien in den Fondra gelangen, entscheidet 

Fondsmanager Armin Kayser nicht dogmatisch nach 

„Value“- oder „Growth“-Kriterien. Vielmehr wählt er 

nach pragmatischen Gesichtspunkten aus, die sowohl 

Bewertungskriterien als auch die Charakteristiken von 

Firmen einschließen, die nicht durch traditionelle Krite-

rien erfasst werden können, wie z. B. die Produkt-

Pipeline, Markennamen oder Lizenzen. Der Auswahl-

prozess von Wertpapieren unterliegt dabei einer stren-

gen Qualitätskontrolle, die auch die Überwachung des 

Risikopro�ls mit einschließt.

1 Anlagezeitraum: 18.08.1950 bis 31.07.2011, Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschläge nicht berücksichtigt); Ausschüttungen wieder angelegt. Berechnung nach BVI-Methode. 5-Jahresperformance vom 31.7.2006 – 
31.7.2011: 5,22 % p. a.; 5-Jahresperformance Benchmark (50 % DAX + 50 % Iboxx EUR Sovereign Germany 1-10 TR) vom 31.7.2006 – 31.7.2011: 5,30 % p. a.; Individuelle Kosten wie Gebühren, Provisionen und andere Entgelte 
sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Angaben zur bisherigen Entwicklung erlauben keine Prognosen für die Zukunft. Anfallende Aus-
gabeaufschläge (bei diesem Fonds derzeit 4,00 %) reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung. Die Volatilität (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann erhöht sein. 2  Au�agedatum: 
18.8.1950. 3  Vergeben von der Zeitschrift „€uro“, Ausgabe 1/ 2011. 2. Platz in der Kategorie Mischfonds (überwiegend Aktien), Zeitraum 5 Jahre. 4 Lipper Award vom 24.02.2011; Platz 1 in der Kategorie Mischfonds Eurozone, 
Zeitraum 3 und 5 Jahre. 5  Morningstar Rating per 31.7.2011. 6  Die für diesen Fonds veröffentlichte Benchmark existierte zum Zeitpunkt der Fondsau�age nicht, sondern entstand erst zum 01.01.2009. Aus diesem Grunde wird 
die Performance der Benchmark in dem Chart nicht gra�sch als Linie zu Vergleichszwecken angegeben. Die Performance des Fondra seit 01.01.2009 betrug kumuliert 31 %, die der Benchmark 29,86 %; annualisiert würde dies 
eine Performance des Fondra von 11,0 % p. a., der Benchmark von 10,6 % p. a. bedeuten. TER (Total Expense Ratio). Gesamtkosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermögen im letzten Geschäftsjahr belastet wurden: 
1,22 %. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Anteilen an Investmentvermögen sind die Verkaufsprospekte, die Jahresberichte und die wesentlichen Anlegerinformationen, die für den in dieser Unterlage dargestellten Fonds 
in deutscher Sprache bei ADIG Fondsvertrieb GmbH Seidlstraße 24-24a, 80335 München und den Vertriebsgesellschaften in Papierform und elektronisch auf www.adig.de/Deutscher-Ring kostenlos erhältlich sind. Diese 
Unterlage stellt eine Werbemitteilung im Sinne des § 31 Abs. 2 WpHG dar. Quelle: ADIG Fondsvertrieb; Stand: 31.07.2011.

Michael Essl

Fondra: Wertzuwachs1,6 seit Au�age

0 

4.000 

8.000 

12.000 

16.000 

20.000 

1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 

+ 16.588 % 

Fondra – Ihre Vorteile auf einen Blick 
(ISIN: DE0008471004)
�s	� Ausgewogener Aktien-Renten-Mischfonds   

mit deutschen Standardwerten und Euro-Anleihen 

�s	�� Deutschlands ältester Investmentfonds 2

�s	� Einer der besten Fonds seiner Art  
�Aufgrund überdurchschnittlicher Wertentwicklung  
in seinem Sektor ausgezeichnet mit dem Lipper /  
Finanzen €uro Fund Award 20113


